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RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

ING CORRETORA DE CAMBIO E TiTULOS S.A.

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas., as Demonstracdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, bem como o Parecer dos Auditores Independentes.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 (Em milhares de Reais)

ATIVO 2007 2006 PASSIVO 2007 2006
Circulante 431.941 115.190 Circulante 309.759 93.811
Disponibilidades 29 1 Outras obrigacoes 309.759 93.811
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 388.481 112.079 Fiscais e previdenciarias 33.097 3.768
Aplicagdes no mercado aberto 6.645 2.341 Negociac¢ao e intermediagdo de valores 273.561 89.288
Aplicagbes em depdsitos interfinanceiros 381.836 109.738 Diversas 3.101 755
Titulos e valores mobiliarios e Exigivel a longo prazo 7.967 256
instrumentos financeiros derivativos 7.316 - Outras obrigacgées 7.967 256
Carteira propria 1.179 - Fiscais e previdenciarias 7.967 256
Vinculados a prestagdo de garantias 6.137 - Patriménio liquido 135.430 39.979

Outros créditos 36.115 3.110  Capital:

Negociac¢ao e intermediacédo de valores 3.528 2.288 De domiciliados no pais 171471 17171

Diversos 32.587 822 De domiciliados no exterior 18.335 -

Realizavel a longo prazo 7.264 - Reserva de capital 20.897 15.893

Outros créditos 7.264 - Reserva de lucros 5.686 1.944

Diversos 7.264 - Lucros acumulados 73.341 4.971
Permanente 13.951 18.856
Investimentos 13.948 18.848
Outros investimentos 13.948 18.848
Diferido 3 8
Gastos de organizagao e expansao 27 27
(-) Amortizagéo acumulada (24) (19)

Total do ativo 453.156 134.046 Total do passivo 453.156 134.046

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO — EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 (Em milhares de Reais)
Capital Reserva Reserva de lucros - Lucros (prejuizos)

social de capital Legal acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2005 17171 12.166 1.387 (5.619) 25.105

Atualizacao de titulos patrimoniais - 3.727 - - 3.727

Lucro liquido do exercicio - - - 11.147 11.147

Destinagoes:

Reserva legal - - 557 (557) -
Saldos em 31 de dezembro de 2006 17171 15.893 1.944 4.971 39.979
Atualizacdo de titulos patrimoniais - 5.004 - - 5.004
Aumento de capital 18.335 - - - 18.335
Lucro liquido do exercicio - - - 74.847 74.847
Destinagoes:

Reserva legal - - 3.742 (3.742) -
Juros sobre capital proprio - - - (2.735) (2.735)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 35.506 20.897 5.686 73.341 135.430
Saldos em 30 de junho de 2007 17171 18.802 2.210 10.020 48.203
Atualizacdo de titulos patrimoniais - 2.095 - - 2.095
Aumento de capital 18.335 - - - 18.335
Lucro liquido do semestre - - - 69.532 69.532
Destinagoes:

Reserva legal - - 3.476 (3.476) -
Juros sobre capital proprio - - - (2.735) (2.735)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 35.506 20.897 5.686 73.341 135.430

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

- EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

(Em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. tem por objetivo social, entre
outras atividades, exercer funcdes de agente emissor de certificados,
intermediar em operacdes de cambio, comprar e vender titulos e valores
mobilidrios por conta prépria ou de terceiros, instituir, organizar e administrar
fundos mutuos e clubes de investimento, agir como correspondente de
outras instituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
exercer outras atividades expressamente autorizadas pelo Banco Central do
Brasil e/ou pela Comissao de Valores Mobiliarios.

2. APRESENTAGAO E ELABORAGCAO DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras sao preparadas de acordo com as disposi¢des
da Lei das Sociedades por Acdes e normas emanadas do Banco Central
do Brasil, consubstanciadas no Plano Contébil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF, e incluem estimativas contabeis que consideram
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracdo para
determinacgéo do valor adequado a ser registrado. Itens significativos sujeitos
a estas estimativas e premissas incluem a provisdo para contingéncias e
a valorizagao de titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros
derivativos. A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores divergentes devido a imprecisdes inerentes
ao processo de sua determinagdo. A Corretora revisa as estimativas e
premissas pelo menos semestralmente.

a. Apuracao de resultado

As receitas e despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia,
observado o critério “pro rata temporis” para as despesas e receitas de
natureza financeira.

b. Aplicac6es interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de
aplicacdo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balancgo.

c. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios séo classificados de acordo com a intengao
da Administragéo, nas seguintes categorias:

 Titulos para negociagao;

 Titulos disponiveis para venda;

* Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociagao e os disponiveis para venda sao
avaliados, na data do balanco, pelo seu valor de mercado e os classificados
como titulos mantidos até o vencimento sdo avaliados pelo seu custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

Os titulos para negociagdo estdo classificados no ativo circulante,
independente do prazo de vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociacao
sao reconhecidos no resultado do periodo.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como
disponiveis para venda sdo contabilizados em contrapartida a conta
destacada de patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios, sendo
transferidos para resultado do periodo quando da efetiva realizagéo, por
meio da venda definitiva dos respectivos titulos e valores mobilidrios. Em 31
de dezembro de 2007 e 2006, a Corretora ndo possuia nenhuma posicao de
titulos classificados nessa categoria.

d. Investimentos

As participagdes aciondrias permanentes, nao destinadas a manutengéao da
Corretora, estdo apresentadas pelo seu valor de custo.

e. Negociacao e intermediacao de valores

Demonstrados por valores conhecidos e calculdveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos encargos e das variagdes monetarias e cambiais incorridos.
f. Atualizagcao monetaria de direitos e obrigacées

Os direitos e as obrigacgdes, legal ou contratualmente sujeitos a variagdo de
indices, foram atualizados até a data do balanco. As contrapartidas dessas
atualizagdes foram refletidas no resultado do exercicio.

g. Imposto de renda e contribuicao social

As provisdes para imposto de renda e contribui¢ao social sao constituidas de
acordo com a legislagéo vigente, sendo compensados os prejuizos fiscais e
bases negativas de contribuicéo social apurados em exercicios anteriores,
respeitado o limite de 30% do lucro tributavel.

3. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

A carteira de aplicagdes interfinanceiras de liquidez é composta por
operagdes compromissadas no montante de R$ 6.645 (R$ 2.341 em 2006),
lastreadas em titulos publicos e vencimento em até trés meses, e certificados
de depésitos interfinanceiros no montante de R$ 381.836 (R$ 109.738 em
2006) e vencimento em até um ano.

4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
a) Em 31 de dezembro de 2007, a composicdo da carteira de titulos e
valores mobilidrios estd demonstrada como segue:

Carteira prépria 2007
Letras do Tesouro Nacional 1.179
Total 1.179
Vinculados a prestacao de garantias 2007
Letras do Tesouro Nacional 6.137
Total 6.137

b) O custo atualizado, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco e o valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios classificados
como titulos para negociagéo estd demonstrado como segue:

2007

Custo Ajustea Valorde

Titulos para negociacéao atualizado _mercado _mercado
Letras do Tesouro Nacional 7.318 ) 7.316
Total 7.318 2) 7.316

O valor de mercado representa o fluxo de caixa futuro trazido a valor
presente pelas taxas divulgadas pela Andima ou agentes de mercado, se
necessario.
c) Em 31 de dezembro de 2007 nao havia titulos e valores mobilidrios
classificados como mantidos até o vencimento.
d) A carteira de titulos e valores mobilidrios por faixas de vencimento,
independentemente da segregagdo por categoria ou por estratégia, esta
demonstrada como segue:

Em 31 de dezembro de 2007

De 3 meses
Titulos e valores mobiliarios  Até 3 meses alano Total
Letras do Tesouro Nacional 205 7111 7.316
Total por faixas de vencimento 205 7411 7.316

Os titulos publicos federais encontram-se custodiados em conta prépria do
Sistema Especial de Liquidacéo e de Custddia - SELIC.
5. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

2007 2006

Circulante Longo Prazo Circulante

Imposto de renda a compensar 32.571 - 822

Depdsitos judiciais e

administrativos (Nota 8) - 7.264 -
Adiantamentos a funcionarios

e terceiros 7 - -

Diversos 9 - -

Total 32.587 7.264 822

™ Imposto de renda a compensar refere-se substancialmente a antecipacao
de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido do ano
corrente.

6. INVESTIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2007, a composicdo de investimentos esta

demonstrada como segue:

Titulos patrimoniais 2007 2006
Associacdo Bovespa 1 -
Bolsa de Valores de Sao Paulo Bovespa - 14.382
Bolsa de Mercadorias e Futuros BM&F - 4.349
Camara de Custédia e Liquidagao — CETIP 117 117
Total 118 18.848
Acoes e cotas 2007 2006
Bovespa Holding S.A. 9.413 -
BM&F S.A 4.417 -
Total 13.830 -

Nos termos das deliberagbes assembleares da BOVESPA e BM&F foram
aprovados os processos de desmutualizagdo daquelas entidades com a
conseqiiente reestruturagdo societaria e constituicdo da Bovespa Holding
S.A. e BM&F S.A., respectivamente, de forma a promover a abertura de
capital daquelas companhias. Adicionalmente, foi aprovado na Assembléia
Geral Extraordinaria de 20 de setembro de 2007, a venda de 10% das acoes
de titularidade dos acionistas da BM&F S.A., para o investidor estratégico
General Atlantic. Durante o 4° trimestre de 2007 ocorreu a Oferta Publica
Inicial de Distribuicdo Secundaria de A¢des Ordinarias da Bovespa Holding
S.A. e BM&F S.A. e a administracdo da Corretora alienou participacdo
societaria da Bovespa Holding S.A. Nesta alienagédo e na venda ao investidor
estratégico, foi auferido resultado liquido de impostos no montante de
R$ 61.427, registrados em resultado ndo operacional.

7. NEGOCIAGAO E INTERMEDIACAO DE VALORES - PASSIVO
Corresponde basicamente a depdsito de margens adicionais no montante
de R$ 270.000 (R$ 87.000 em 2006), efetuado por investidor ndo residente
no Pais, conforme artigo 33 do Regulamento de Operagdes da Clearing de
Derivativos da Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F).

Sé&o Paulo, 6 de margo de 2008. A Diretoria.

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006, E SEMESTRE FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2007 (Em milhares de Reais)

2007 2006
Semestre _Exercicio _Exercicio
Receitas da intermediacao financeira 17.807 25.594 16.744
Resultado de operagdes com titulos e
valores mobilidrios 17.807 25.594 16.744
Resultado bruto da intermediacao
financeira 17.807 25.594 16.744
Outras receitas/(despesas)
operacionais (2.892) (3.891) (1.673)
Receitas de prestacéo de servigos 281 435 620
Despesas de pessoal (833) (1.283) (720)
Outras despesas administrativas (1.351) (1.739) (851)
Despesas tributarias (1.030) (1.422) (851)
Outras receitas operacionais 129 206 132
Outras despesas operacionais (88) (88) 3)
Resultado operacional 14.915 21.703 15.071
Resultado nao operacional 93.072 93.072 -
Resultado antes da tributacao
sobre o lucro e participacoes 107.987 114.775 15.071
Imposto de renda e contribuicao
social (37.871)  (39.322) (3.600)
Imposto de renda (27.843) (28.907) (2.640)
Contribui¢ao social (10.028) (10.415) (960)
Participacoes estatutarias no lucro (584) (606) (324)
Lucro do semestre/exercicio 69.532 74.847 11.147
Juros sobre capital préprio (2.735) (2.735) -
Lucro por lote de mil acdes, em reais 806,10 867,72 129,23

Numero de ac¢des: 86.257 (em milhares)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONS‘[RA(;OES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 E
SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
(Em milhares de Reais)

22 Semestre Exercicio
2007 2007 2006
Origens dos Recursos 231.824 326.750 102.070
Lucro ajustado do semestre/exercicio 69.534 74.852 11.153
Lucro liquido do semestre/exercicio 69.532 74.847 11.147
Depreciagbes e amortizagbes 2 5 6
Recursos de acionistas: 18.335 18.335 -
Outros 18.335 18.335 -
Recursos de terceiros originarios de: 143.955 233.563 90.917
Aumento dos subgrupos do passivo 134.051 223.659 89.261
Outras obrigagcoes 134.051 223.659 89.261
Diminuicao dos subgrupos do ativo - - 1.656
Outros créditos - - 1.656
Alienacao de bens 9.904 9.904 -
Investimentos 9.904 9.904 -
Aplicacoes dos recursos 231.797 326.722 102.072
Juros sobre capital proprio 2.735 2.735 -
Aumento dos subgrupos do ativo 229.062 323.987 102.072
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez 186.693 276.402 102.072
Titulos e valores mobilidrios 7.316 7.316 -
Outros créditos 35.053 40.269 -
Aumento (Reducao) das disponibilidades 27 28 )
Modificacoes na posicao
financeira
Disponibilidades:
Inlcio do semestre/exercicio 2 1 3
Final do semestre/exercicio 29 29 1
Aumento (reducao) das disponibilidades 27 28 2)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

8. OUTRAS OBRIGAGOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
Em 31 de dezembro de 2007, a composigao de Outras Obrigagdes Fiscais
e Previdenciarias estd demonstrada como segue:

2007 2006

Obrigacoes fiscais Longo Longo

e previdenciarias Circulante _ Prazo Circulante _Prazo
Impostos e contribuicées

a recolher 33.097 - 3.768 -

Provisao para riscos fiscais - 7.967 - 256

Total 33.097 7.967 3.768 256

A proviséo para riscos fiscais é representada basicamente por obrigacdes
legais de natureza tributéria relacionadas a Imposto de Renda e Contribuicdo
Social, cuja legalidade ou constitucionalidade é objeto de contestacdo
judicial, constituidas e depositadas judicialmente pelo valor integral em
discussao.

9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

A conciliagao dos valores registrados em contas de resultado a titulo de
imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido esta demonstrada

como segue: 2007 2006
Contri- Contri-
Apuracao de imposto de Imposto buicdo Imposto buicado
renda e contribuicao social de renda _social derenda _social
Corrente
Resultado antes dos impostos
e participacoes 114.775 114.775 15.071 15.071
(-) Participagbes nos lucros (606) (606) (324)  (324)
(-) Juros sobre capital proprio (2.735) (2.735) - -
Resultado antes dos
impostos ajustado 111.434 111.434 14.747 14.747
Adicoes ou (exclusdes)
temporarias (137) (137) 470 470
Adicdes ou (exclusdes)
permanentes 21.586 21.586 8 8
Compensacao de prejuizo (17.160) (17.160) (4.568) (4.568)

Base tributéavel 115.723 115.723 10.657 10.657

IR (aliquota de 15%) e CS

(aliquota de 9%) (17.359)

Adicional de IR (aliquota de 10%) (11.548)
Imposto de renda e contribuicao

social a recolher (28.907) (10.415) (2.640) (960)
Em 31 de dezembro de 2006 ndo foram reconhecidos créditos tributarios
decorrentes de prejuizos fiscais, no valor de R$ 4.290 mil, e bases de
célculos negativas da contribuicdo social sobre o lucro liquido, no valor
de R$ 1.544 mil, apurados em periodos anteriores, por deixarem de
observar as disposicbes aplicaveis a sua constituicdo, nos termos da
Resolugao n® 3.059/02 e Circular n® 3.171/03, do Banco Central do Brasil, e
regulamentacdes supervenientes.
10. OPERA(;()ES RELEVANTES COM PARTES RELACIONADAS
As operagdes com partes relacionadas foram realizadas com base em
condi¢cdes usualmente praticadas pelo mercado e os saldos correspondentes
em 31 de dezembro estédo demonstrados como segue:

(10.415)  (1.598)  (960)
- (1.042) -

2007 2006

Ativo/(passivo)

Depésitos bancarios 18 1

Aplicagbes em opera¢des compromissadas 6.645 2.341

Aplicagbes em depdsitos interfinanceiros 381.836 109.738

Negociac¢ao e intermediagédo de valores (273.561) (89.288)

Provisao de outras despesas administrativas (21) 2)
Receitas/(despesas)

Rendas de aplicacdes em operagdes compromissadas 628 321

Rendas de aplicagcdes em depositos interfinanceiros 24.637 16.170

Outras despesas administrativas (824) (311)

As mencionadas operacdes foram realizadas, basicamente, com ING Bank
N.V. e ING Capital Markets LLC.
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ING

CNPJ n® 04.848.115/0001-91

ING CORRETORA DE CAMBIO E TiTULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS — EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 (Em milhares de Reais)

11. CAPITAL SOCIAL

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 19 de outubro de 2007,
os acionistas da Corretora aprovaram (valores expressos em reais):

(i) Incorporagcdo do patriménio liquido da ING Empreendimentos e
Participagdes Ltda. (Incorporada e acionista controladora) com consequente
aumento de capital social da Corretora (Incorporadora), tomando por base
o balancgo patrimonial de 30 de setembro de 2007 e correspondente laudo
de avaliagao contabil:

Total dos ativos: R$ 75.400.371,26
Total do Patriménio Liquido: R$ 74.401.706,49
(i) Aumento do capital social da Corretora no valor de R$ 18.335.223,24
mediante a emissao de 21.256.718 a¢bes nominativas, sem valor nominal,
sendo 10.628.359 ordinarias e igual quantidade de preferenciais. Em
conseqliéncia, o capital social da Corretora passou de R$ 17.171.759,77
para R$ 35.506.983,01 dividido em 86.256.718 agdes nominativas, sem valor
nominal, sendo 43.128.359 ordinarias e igual quantidade de preferenciais.
O processo de incorporacdo e aumento de capital social encontram-se
em fase de homologagao pelo Banco Central do Brasil e a reestruturagao
societaria ndo modificou as atividades sociais da Corretora, bem como o
controle acionério final.

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo correspondente a
25% do lucro liquido apurado em cada exercicio, ajustado consoante a
legislagé@o societaria em vigor, e sua destinacdo seré determinada pela
Assembléia Geral.

12. RISCO OPERACIONAL

A area de Risco Operacional da Corretora tem por objetivo capacitar as
areas de negdcios e de suportes no gerenciamento e controle de riscos
operacionais, considerando a natureza e a estrutura de produtos e servigos,
processos e sistemas utilizados. Nos termos da Resolugdo n® 3.380/06
sao considerados como riscos operacionais a possibilidade de ocorréncia
de perdas resultantes de falhas, deficiéncia ou inadequagdo de processos
internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

Aos

Administradores da

ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

Séo Paulo - SP

Examinamos os balangos patrimoniais da ING Corretora de Cambio e
Titulos S.A. levantados em 31 de dezembro de 2007 e 2006 e as respectivas
demonstracdes de resultados, das mutacdes do patriménio liquido e das
origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administracao.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes financeiras.

A estrutura de Risco Operacional da Corretora contempla instrumentos

de identificacdo, avaliagdo, monitoramento, controle e mitigacao de riscos

operacionais desenvolvidos por sua controladora ING Group (Amsterda

Holanda), destacando-se:

* Identificagdo de Riscos: “Risk Control Self Assessment” (Identificacéo e
Avaliacdo de Riscos de Produtos e Processos)

* Avaliagdo de Riscos: “Incident Reporting” (Relatério de Incidentes),
Capital Econémico Operacional e “Scorecards” (Avaliagdo Qualitativa de
Controles Internos);

¢ Monitoramento e Controle de Riscos: “Operational Risk Committee’
(Comité de Riscos Operacionais), “Key Risk Indicators” (Indicadores
Chaves de Risco) e “Audit Findings Action Tracking” (Monitoramento de
Pontos de Auditoria);

» Mitigagdo de Riscos: Processo de Aprovagéao de Novos Produtos e Plano
de Continuidade de Negdcios.

Em linha com a politica de Governanga Corporativa, a administragcdo

da Corretora participa ativamente no processo de implementacdo e

manutencdo do sistema de controles internos para identificagéo, avaliagéo,

monitoramento, controle e mitigacao de riscos operacionais, estabelecendo

estrutura de regras e mandatos transparentes que atribuem deveres e

responsabilidades e disseminam a politica de risco operacional aos diversos

niveis da instituicao.

O relatério da estrutura de gerenciamento de risco operacional esta

disponivel na sede da Corretora, a Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400 — 12°

andar — S&o Paulo — SP.

13. INFORMAGOES ADICIONAIS

a) Em 31 de dezembro de 2007 e 2006 nao existiam posi¢cdes proprias em

aberto com instrumentos financeiros derivativos.

b) A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada,

considerando as entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da

Resolugdo n® 2.283/96, do Conselho Monetario Nacional. Em 31 de

dezembro de 2006, o valor do patriménio liquido exigido (PLE) correspondia

a 29,29% do valor do patriménio de referéncia (22,71% em 2006).

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas
contabil e de controles internos da Corretora; (b) a constatagdo, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragao
da Corretora, bem como da apresentagao das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao

”

14. EVENTOS SUBSEQUENTES

a) A Medida Proviséria n® 413 editada em 3 de janeiro de 2008, dentre
outras medidas, elevou a aliquota da Contribuicdo Social sobre Lucro
Liquido das instituigdes financeiras de 9% para 15%, produzindo efeitos a
partir de 12 de maio de 2008.

b) A Lei n® 11.638/07, alterou diversos dispositivos da Lei n® 6.404/76 (Lei
das Sociedades por Agbes) que entram em vigor a partir de 1° de janeiro
de 2008. Dentre os principais assuntos que, na avaliagao da administragao
da Corretora, poderéo ter impacto nas informagdes financeiras trimestrais e
critérios de apuragao estao:

» Extingcdo da Demonstragédo das Origens e Aplicagdes de Recursos (DOAR),
sendo substituida pela Demonstracéo dos Fluxos de Caixa (DFC);
Critérios de avaliagdo do ativo e do passivo provenientes de operacoes
de longo prazo, bem como operagdes relevantes de curto prazo, serdo
ajustados a valor presente, de acordo com as normas internacionais de
contabilidade, e a criagao da rubrica “ajustes de avaliagdao patrimonial” no
Patriménio Liquido para registro destes ajustes;

Na Demonstragdo do Resultado, inclusdo de informagdes acerca das
participacdes de debéntures, de empregados e administradores, mesmo
na forma de instrumentos financeiros, e de instituicdes ou fundos de
assisténcia ou previdéncia de empregados, que ndo se caracterizem
como despesa;

Bens e direitos intangiveis foram segregados dos tangiveis, ficando o
ativo permanente classificado em investimentos, imobilizado, intangivel e
diferido.

A administragdo da Corretora esta em processo de avaliagao dos efeitos que
as alteragdes acima mencionadas irdo produzir em seu patriménio liquido
e resultado do exercicio de 2008, bem como levard em consideracdo as
orientagdes e definicdes a serem emitidas pelos Orgéos reguladores.

A DIRETORIA
CONTADOR - JULIO M. SHINZATO - CRC 1SP095421/0-1

.

patrimonial e financeira da ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.em 31 de
dezembro de 2007 e 2006, os resultados de suas operagdes, as mutagdes
de seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

6 de margo de 2008.

KPMEG'

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

José Gilberto Montes Munhoz
Contador
CRC 1SP145676/0-5
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ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

CNPJ n®04.848.115/0001-91

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Telefone: (11) 4504-6000

Telefax: (11) 4504-6464

Av. Brig. Faria Lima, 3.400 - 11%andar
S&o Paulo—-CEP 04538-132 - Brasil

Em cumprimento as disposigoes legais e estatutérias, submetemos a apreciacdo de V.Sas., as Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, bem como o Parecer dos Auditores Independentes.

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

(Em milhares de Reais)

ATIVO 2007 2006 PASSIVO 2007 2006
Circulante 431.941 115.190 Circulante 309.759 93.811
Disponibilidades 29 1 Outras obrigacoes 309.759 93.811
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 388.481 112.079 Fiscais e previdenciarias 33.097 3.768
Aplicagdes no mercado aberto 6.645 2.341 Negociagéo e intermediagéo de valores 273.561 89.288
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 381.836 109.738 Diversas 3.101 755
Titulos e valores mobiliarios e Exigivel a longo prazo 7.967 256
il i il i 7.316 - Outras obrigacoes 7.967 256
Carteira propria 1.179 - Fiscais e previdenciarias 7.967 256
Vinculados a prestagao de garantias 6.137 - Patriménio liquido 135.430 39.979

Outros créditos 36.115 3.110 Capital:

Negociacéo e intermediacéo de valores 3.528 2.288 De domiciliados no pais 17171 17171

Diversos 32.587 822 De domiciliados no exterior 18.335 -

Realizavel a longo prazo 7.264 - Reserva de capital 20.897 15.893

Outros créditos 7.264 - Reserva de lucros 5.686 1.944

Diversos 7.264 - Lucros acumulados 73.341 4971
Permanente 13.951 18.856
Investimentos 13.948 18.848
Qutros investimentos 13.948 18.848
Diferido 3 8
Gastos de organizagao e expansao 27 27
(-) Amortizagao acumulada 24) (19

Total do ativo 453.156 134.046 Total do passivo 453.156 134.046

As notas explicativas sdo parte integranle das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 (£m milares de Reais)
Capital Reserva Reserva de Lucros (prejuizos)

social de capital lucros -Legal acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2005 17471 12.166 1.387 (5.619) 25.105

Atualizagao de titulos patrimoniais - 3.727 - - 3.727

Lucro liquido do exercicio - - - 11.147 11.147

Destinacoes:

Reserva legal - - 557 (557) -
Saldos em 31 de dezembro de 2006 17171 15.893 1.944 4.971 39.979
Atualizagao de titulos patrimoniais - 5.004 - - 5.004
Aumento de capital 18.335 - - - 18.335
Lucro liquido do exercicio - - - 74.847 74.847
Destinagoes:

Reserva legal - - 3.742 (3.742) -
Juros sobre capital proprio - - - (2.735) (2.735)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 35.506 20.897 5.686 73.341 135.430
Saldos em 30 de junho de 2007 17171 18.802 2.210 10.020 48.203
Atualizacéo de titulos patrimoniais - 2.095 - - 2.095
Aumento de capital 18.335 - - - 18.335
Lucro liquido do semestre - - - 69.532 69.532
Destinagoes:

Reserva legal - - 3.476 (3.476) -
Juros sobre capital proprio - - - (2.735) (2.735)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 35.506 20.897 5.686 73.341 135.430

As notas explicativas sdo parte integrante das demonsiracdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL 5. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

A ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. tem por objetivo social, entre outras 2007 2006
atividades, exercer funcbes de agente emissor de certificados, intermediar em Circulante Longo Prazo Circulante
operagoes de cambio, comprar e vender titulos e valores mobilidrios por conta  Imposto de renda a compensar 32,571 -

propria ou de terceiros, instituir, organizar e administrar fundos mutuos e clubes de  Depésitos judiciais e administrativos (Nota 8) - 7.264 -
investimento, agir como correspondente de outras instituicoes autorizadas afuncionar  Adiantamentos a funcionarios e terceiros 7 - -
pelo Banco Central do Brasil e exercer outras atividades expressamente autorizadas ~ Diversos 9 - -
pelo Banco Central do Brasil e/ou pela Comissao de Valores Mobilidrios Total 32.587 7.264 822

2. APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras séo preparadas de acordo com as disposicoes da
Lei das Sociedades por Acdes e normas emanadas do Banco Central do Brasil,
consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro
Nacional - COSIF, e incluem estimativas contabeis que consideram fatores objetivos

" Imposto de renda a compensar refere-se substancialmente a antecipagao de imposto de renda e
contribuicdo social sobre o lucro liquido do ano corrente.

6. INVESTIMENTOS
Em 31 de dezembro de 2007, a composicao de investimentos estd demonstrada

e subjetivos, com base no julgamento da Administracdo para determinagao do
valor adequado a ser registrado. Itens significativos sujeitos a estas estimativas e
premissas incluem a provisao para contingéncias e a valorizagao de titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos. A liquidagao das transagoes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes devido a
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Corretora revisa as
estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

a. Apuracao de resultado
As receitas e despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia, observado
o critério “pro rata temporis” para as despesas e receitas de natureza financeira.

b. Aplicagoes interfinanceiras de liquidez
As aplicacoes interfinanceiras de liquidez séo apresentadas pelo valor de aplicacéo,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

c. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios s&o classificados de acordo com a intencéo da
Administragao, nas seguintes categorias:

 Titulos para negociacao:

« Titulos disponiveis para venda;

* Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociagao e os disponiveis para venda s&o avaliados,
na data do balango, pelo seu valor de mercado e os classificados como titulos
mantidos até o vencimento sdo avaliados pelo seu custo de aquisi¢@o, acrescido
dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

Os titulos para negociacéo estéo classificados no ativo circulante, independente do
prazo de vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociagéo sao
reconhecidos no resultado do periodo.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para
venda s&o contabilizados em contrapartida a conta destacada de patriménio liquido,
deduzido dos efeitos tributarios, sendo transferidos para resultado do periodo
quando da efetiva realizagdo, por meio da venda definitiva dos respectivos titulos
e valores mobiliarios. Em 31 de dezembro de 2007 e 2006, a Corretora ndo possuia
nenhuma posicéo de titulos classificados nessa categoria.

d. Investimentos
As participagoes acionarias permanentes, ndo destinadas a manutengao da
Corretora, estao apresentadas pelo seu valor de custo.

e. Negociacao e intermediacao de valores
Demonstrados por valores conhecidos e calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos encargos e das variagbes monetarias e cambiais incorridos

f. Atualizagdo monetéria de direitos e obrigagoes

Os direitos e as obrigagdes, legal ou contratualmente suijeitos & variagao de indices,
foram atualizados até a data do balanco. As contrapartidas dessas atualizagoes
foram refletidas no resultado do exercicio.

g. Imposto de renda e contribuigao social

As provisdes para imposto de renda e contribuicdo social sdo constituidas de
acordo com a legislagao vigente, sendo compensados os prejuizos fiscais e bases
negativas de contribuicio social apurados em exercicios anteriores, respeitado o
limite de 30% do lucro tributével.

3. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

A carteira de aplicagbes interfinanceiras de liquidez é composta por operagoes
compromissadas no montante de R$ 6.645 (R$ 2.341 em 2006), lastreadas em
titulos publicos e vencimento em até trés meses, e certificados de depdsitos
interfinanceiros no montante de R$ 381.836 (R$ 109.738 em 2006) e vencimento
em até um ano.

4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
a) Em 31 de dezembro de 2007, a composigao da carteira de titulos e valores
mobilidrios estd demonstrada como segue:

Carteira prépria 2007
Letras do Tesouro Nacional 1.179
Total 1.179
Vinculados a prestacéo de garantias 2007
Letras do Tesouro Nacional 6.137
Total 6.137

b) O custo atualizado, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco e
o valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios classificados como titulos para
negociagao esté demonstrado como segue

2007

Custo Ajuste a Valor de

Titulos para negociacao atualizado mercado mercado
Letras do Tesouro Nacional 7.318 @) 7.316
Total 7.318 ) 7.316

O valor de mercado representa o fluxo de caixa futuro trazido a valor presente pelas
taxas divulgadas pela Andima ou agentes de mercado, se necessario.
c) Em 31 de dezembro de 2007 n&o havia titulos e valores mobilidrios classificados
como mantidos até o vencimento.
d) A carteira de titulos e valores mobilidrios por faixas de vencimento,
independentemente da segregacdo por categoria ou por estratégia, esta
demonstrada como segue:

Em 31 de dezembro de 2007

De 3 meses
Titulos e valores mobiliarios Até 3 meses a1ano Total
Letras do Tesouro Nacional 205 7111 7.316
Total por faixas de vencimento 205 7111 7.316

Os titulos publicos federais encontram-se custodiados em conta prépria do Sistema
Especial de Liquidagao e de Custédia - SELIC.

Aos

Administradores da

ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

Séo Paulo - SP

Examinamos os balancos patrimoniais da ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.
levantados em 31 de dezembro de 2007 e 2006 e as respectivas demonstragoes
de resultados, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de
recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua administracéo. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

como segue
Titulos 2007 2006
Associagao Bovespa 1 -
Bolsa de Valores de Sao Paulo Bovespa - 14.382
Bolsa de Mercadorias e Futuros BM&F - 4.349
Céamara de Custddia e Liquidagao — CETIP 117 17
Total 118 18.848
Acdes e cotas 2007 2006
Bovespa Holding S.A. 9.413 -
BM&F S.A 4.417 -
Total 13.830 -

Nos termos das deliberagoes assembleares da BOVESPA e BM&F foram aprovados
os processos de desmutualizacao daquelas entidades com a consequiente
reestruturagao societéria e constituicao da Bovespa Holding S.A. e BM&F SA.,
respectivamente, de forma a promover a abertura de capital daquelas companhias
Adicionalmente, foi aprovado na Assembléia Geral Extraordinéria de 20 de setembro
de 2007, a venda de 10% das agbes de titularidade dos acionistas da BM&F S.A.,
para o investidor estratégico General Atlantic. Durante o 4° trimestre de 2007
ocorreu a Oferta Publica Inicial de Distribuicdo Secundéria de Acdes Ordinarias
da Bovespa Holding S.A. e BM&F S.A. e a administragdo da Corretora alienou
participag@o societaria da Bovespa Holding S.A. Nesta alienagdo e na venda ao
investidor estratégico, foi auferido resultado liquido de impostos no montante de
R$ 61.427, registrados em resultado nao operacional

7. NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES - PASSIVO

Corresponde basicamente a depdsito de margens adicionais no montante de
R$ 270.000 (R$ 87.000 em 2006), efetuado por investidor nao residente no Pais,
conforme artigo 33 do Regulamento de Operacdes da Clearing de Derivativos da
Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F)

8. OUTRAS OBRIGAGOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
Em 31 de dezembro de 2007, a composicao de Outras Obrigacdes Fiscais e
Previdenciarias esta demonstrada como segue:

2007 2006

Obrigacdes fiscais Longo Longo

e previdenciarias Circulante Prazo __ Circulante Prazo
Impostos e contribuicoes

a recolher 33.097 - 3.768 -

Provisao para riscos fiscais - 7.967 - 256

Total 33.097 7.967 3.768 256

A proviséo para riscos fiscais € representada basicamente por obrigacoes legais
de natureza tributaria relacionadas a Imposto de Renda e Contribuigao Social, cuja
legalidade ou constitucionalidade é objeto de contestagao judicial, constituidas e
depositadas judicialmente pelo valor integral em discuss&o.

9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
A conciliagao dos valores registrados em contas de resultado a titulo de imposto
de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido esta demonstrada como segue:

2007 2006
Contri- Contri-
Apuracao de imposto de Imposto buicao Imposto buigao
renda e contribuicao social de renda social de renda social
Corrente
Resultado antes dos impostos
e participages 114.775 114.775 15.071 15.071
(-) Participacoes nos lucros (606) (606) (324) (324)
(-) Juros sobre capital proprio (2.735) (2.735) - -
Resultado antes dos
impostos ajustado 111.434 111.434 14.747 14.747
Adicdes ou (exclusoes)
temporérias (137) (137) 470 470
Adigoes ou (exclusoes)
permanentes 21.586 21.586 8 8
Compensacao de prejuizo (17.160) (17.160) (4.568) (4.568)
Base tributavel 115.723  115.723 10.657 10.657
IR (aliquota de 15%) e CS
(aliquota de 9%) (17.359)  (10.415) (1.598) (960)
Adicional de IR (aliquota de 10%) (11.548) - (1.042) -
Imposto de renda e contribuicao
social a recolher (28.907)  (10.415) (2.640) (960)

Em 31 de dezembro de 2006 n&o foram reconhecidos créditos tributérios decorrentes
de prejuizos fiscais, no valor de R$ 4.290 mil, e bases de célculos negativas da
contribuigao social sobre o lucro liquido, no valor de R$ 1.544 mil, apurados em
periodos anteriores, por deixarem de observar as disposicoes aplicaveis & sua
constituicao, nos termos da Resolucéo n° 3.059/02 e Circular n° 3.171/03, do Banco
Central do Brasil, e regulamentacdes supervenientes.

10. OPERAGOES RELEVANTES COM PARTES RELACIONADAS
As operagdes com partes relacionadas foram realizadas com base em condigdes
usualmente praticadas pelo mercado e os saldos correspondentes em 31 de
dezembro estao demonstrados como segue
2007 2006
Ativo/(passivo)
Depésitos bancarios 18 1

Aplicagdes em operagdes compromissadas 6.645 2.341
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 381.836 109.738
Negociacéo e intermediacéo de valores (273.561) (89.288)
Provisao de outras despesas administrativas (1) 2)
Receitas/(despesas)
Rendas de aplicagdes em operagoes compromissadas 628 321
Rendas de aplicagbes em depésitos interfinanceiros 24.637 16.170
Outras despesas administrativas (824) (311)

As mencionadas operagbes foram realizadas, basicamente, com ING Bank N.V. e
ING Capital Markets LLC.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transagoes e os sistemas contabil e de controles
internos da Corretora; (b) a constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a
avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas
pela administracéo da Corretora, bem como da apresentacdo das demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e

Sao Paulo, 6 de margo de 2008. A Diretoria.

_ DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

(Em milhares de Reais)
2007 2006
__Semestre __Exercicio __Exercicio
itas da i iacao fi il 17.807 25.594 16.744
Resultado de operacoes com titulos e
valores mobiliarios 17.807 25.504 16.744
bruto da inter a
financeira 17.807 25.594 16.744
Outras receil (2.892) (3.891) (1.673)
Receitas de prestacao de servicos 281 435 620
Despesas de pessoal (833) (1.283) (720)
Outras despesas administrativas (1.351) (1.739) (851)
Despesas tributarias (1.030) (1.422) (851)
Outras receitas operacionais 129 206 132
Outras despesas operacionais (88) (88) 3)
Resultado operacional 14.915 21.703 15.071
Resultado nao operacional 93.072 93.072 -
Resultado antes da tributacao
sobre o lucro e participagoes 107.987 114.775 15.071
Imposto de renda e contribuigao social ~ (37.871) (39.322) (3.600)
Imposto de renda (27.843) (28.907) (2.640)
Contribuicdo social (10.028) (10.415) (960)
Participacoes estatutarias no lucro (584) (606) (324)
Lucro do semestre/exercicio 69.532 74.847 11.147
Juros sobre capital propi (2.735) (2.735) -
Lucro por lote de mil agdes, em reais 806,10 867,72 129,23

Numero de agdes: 86.257 (em milhares)
As notas explicativas séo parte infegrante das demonstracoes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

(Em milhares de Reais)

2° Semestre Exercicio

2007 2007 2006

Origens dos Recursos 231.824 326.750 102.070
Lucro ajustado do semestre/exercicio 69.534 74.852 11.153
Lucro liquido do semestre/exercicio 69.532 74.847 11.147
Depreciagdes e amortizagoes 2 5 6
Recursos de acionistas: 18.335 18.335 -
Qutros 18.335 18.335 -
de il iginarios de: 143.955 233.563 90.917

Aumento dos subgrupos do passivo 134.051 223.659 89.261
Outras obrigagoes 134.051 223.659 89.261
Diminuicao dos subgrupos do ativo - - 1.656
Outros créditos - - 1.656
Alienacao de bens 9.904 9.904 -
Investimentos 9.904 9.904 -
Aplicacoes dos recursos 231.797 326.722 102.072
Juros sobre capital préprio 2.735 2.735 -
Aumento dos subgrupos do ativo 229.062 323.987 102.072
Aplicacbes interfinanceiras de liquidez 186.693 276.402 102.072
Titulos e valores mobiliarios 7.316 7.316 -
Qutros créditos 35.053 40.269 -
[{ a0) das di ibili 27 28 @

i na posicao fi
Disponibilidades:

Inicio do semestre/exercicio 2 1 3
Final do semestre/exercicio 29 29 1
ao) das di ibili 27 28 %)

As notas explicativas séo parte infegrante das demonstracoes financeiras.

11. CAPITAL SOCIAL

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 19 de outubro de 2007, os
acionistas da Corretora aprovaram (valores expressos em reais)

(i) Incorporagao do patriménio liquido da ING Empreendimentos e Participagdes
Ltda. (Incorporada e acionista controladora) com conseqiente aumento de capital
social da Corretora (Incorporadora), tomando por base o balanco patrimonial de 30
de setembro de 2007 e correspondente laudo de avaliagéo contabil

Total dos ativos: RS 75.400.371,26
Total do Patriménio Liquido: R$ 74.401.706,49
(ii) Aumento do capital social da Corretora no valor de R$ 18.335.223,24 mediante
a emissao de 21.256.718 agdes nominativas, sem valor nominal, sendo 10.628.359
ordinérias e igual quantidade de preferenciais. Em consequéncia, o capital social
da Corretora passou de R$ 17.171.759,77 para R$ 35.506.983,01 dividido em
86.256.718 agdes nominativas, sem valor nominal, sendo 43.128.359 ordinarias e
igual quantidade de preferenciais.

O processo de incorporagao e aumento de capital social encontram-se em fase
de homologagéao pelo Banco Central do Brasil e a reestruturagao societaria nao
modificou as atividades sociais da Corretora, bem como o controle acionario final
Aos acionistas ¢ assegurado um dividendo minimo correspondente a 25% do lucro
liquido apurado em cada exercicio, ajustado consoante a legislagao societaria em
vigor, e sua destinagao sera determinada pela Assembléia Geral

12. RISCO OPERACIONAL

A érea de Risco Operacional da Corretora tem por objetivo capacitar as areas

de negécios e de suportes no gerenciamento e controle de riscos operacionais,

considerando a natureza e a estrutura de produtos e servigos, processos e sistemas

utilizados. Nos termos da Resolugéo n° 3.380/06 sao considerados como riscos

operacionais a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falhas,

deficiéncia ou inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de

eventos externos.

Aestrutura de Risco Operacional da Corretora contempla instrumentos de identificacao,

avaliagdo, monitoramento, controle e mitigacéo de riscos operacionais desenvolvidos

por sua controladora ING Group (Amsterda Holanda), destacando-se:

+ Identificacao de Riscos: “Risk Control Self Assessment” (Identificacéo e Avaliagao
de Riscos de Produtos e Processos)

* Avaliagdo de Riscos: ‘Incident Reporting” (Relatério de Incidentes), Capital
Econ6mico Operacional e “Scorecards” (Avaliagao Qualitativa de Controles Internos);

* Monitoramento e Controle de Riscos: “Operational Risk Committee” (Comité de
Riscos Operacionais), “Key Risk Indicators" (Indicadores Chaves de Risco) e
‘Audit Findings Action Tracking” (Monitoramento de Pontos de Auditoria);

+ Mitigacdo de Riscos: Processo de Aprovacdo de Novos Produtos e Plano de
Continuidade de Negocios.

Em linha com a politica de Governanga Corporativa, a administragéo da Corretora

participa ativamente no processo de implementagdo e manutengéo do sistema

de controles internos para identificacéo, avaliagcdo, monitoramento, controle e

mitigacao de riscos operacionais, estabelecendo estrutura de regras e mandatos

transparentes que atribuem deveres e responsabilidades e disseminam a politica de

risco operacional aos diversos niveis da instituigao.

O relatério da estrutura de gerenciamento de risco operacional esta disponivel na

sede da Corretora, & Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400 — 12° andar — Sao Paulo — SP.

13. INFORMAGOES ADICIONAIS

a) Em 31 de dezembro de 2007 e 2006 nao existiam posicdes proprias em aberto
com instrumentos financeiros derivativos.

b) A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada, considerando
as entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da Resolugéo n° 2.283/96, do
Conselho Monetario Nacional. Em 31 de dezembro de 2006, o valor do patriménio
liquido exigido (PLE) correspondia a 29,29% do valor do patriménio de referéncia
(22,71% em 2006)

14. EVENTOS SUBSEQUENTES

a) A Medida Provisoria n® 413 editada em 3 de janeiro de 2008, dentre outras

medidas, elevou a aliquota da Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido das

instituigdes financeiras de 9% para 15%, produzindo efeitos a partir de 1° de maio

de 2008.

b) A Lei n° 11.638/07, alterou diversos dispositivos da Lei n° 6.404/76 (Lei das

Sociedades por Agdes) que entram em vigor a partir de 1° de janeiro de 2008. Dentre

0s principais assuntos que, na avaliagao da administragao da Corretora, poderao ter

impacto nas informagdes financeiras trimestrais e critérios de apuraco estao:

« Extingao da Demonstragao das Origens e Aplicagoes de Recursos (DOAR), sendo
substituida pela Demonstragdo dos Fluxos de Caixa (DFC);

 Critérios de avaliagcao do ativo e do passivo provenientes de operacdes de longo
prazo, bem como operacées relevantes de curto prazo, serdo ajustados a valor
presente, de acordo com as normas internacionais de contabilidade, e a criagao
da rubrica “ajustes de avaliagao patrimonial” no Patriménio Liquido para registro
destes ajustes;

* Na Demonstracdo do Resultado, inclusdo de informagoes acerca das
participagoes de debéntures, de empregados e administradores, mesmo na
forma de instrumentos financeiros, e de instituigdes ou fundos de assisténcia ou
previdéncia de empregados, que nao se caracterizem como despesa;

* Bens e direitos intangiveis foram segregados dos tangiveis, ficando o ativo
permanente classificado em investimentos, imobilizado, intangivel e diferido.

A administracao da Corretora estd em processo de avaliagdo dos efeitos que as

alteragdes acima mencionadas irdo produzir em seu patriménio liquido e resultado

do exercicio de 2008, bem como levara em consideragéo as orientages e definicoes

a serem emitidas pelos Orgaos reguladores.

A DIRETORIA
CONTADOR - JULIO M. SHINZATO - CRC 1SP095421/0-1

financeira da ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. em 31 de dezembro de 2007
e 2006, os resultados de suas operagdes, as mutagoes de seu patrimdnio liquido e
as origens e aplicacdes de seus recursos, correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

6 de marco de 2008.

KPMG'

KPMG Auditores Independentes
CRC 28P014428/0-6

José Gilberto Montes Munhoz
Contador
CRC 18P145676/0-5
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